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Assunto: Aluno da ESALQ estuda ativos florestais

Aluno da Esalq estuda ativos florestais

Pesquisa trata do
interesse de
investidores nas
florestas brasileiras

O Brasil estd entre os paises
que possuem as florestas mais
produtivas do mundo, ocupan-
do um importante papel como
produtor de florestas plantadas.
Terras e clima favoravel, disponi-
veis em grandes extensoes, cha-
mam a aten¢do dos investidores
e tornam o setor florestal brasilei-
o muito atraente como alternati-
va financeira.

Neste contexto, o engenheiro
florestal Bruno Kanieski da Silva,
mestre pelo Programa de Pds-

Graduagio em Recursos Flores-
tais pela Escola Superior de Agri-
cultura Luiz de Queiroz (Esalq/
USP), investigou as estratégias e
expectativas dos investidores es-
trangeiros, relacionados aos pro-
jetos florestais brasileiros.

“De modo geral, essa pesquisa
possui caracteristicas inovado-
ras, pois aborda o plano estraté-
gico usado pelas Timberland In-
vestment Management Organi-
zations (TIMOs), empreendi-
mentos que congregam investi-
dores interessados em investir
em plantios florestais no pafs.
Também traz uma discussao so-
bre os retornos financeiros de
projetos em regides tradicionais
e em novas fronteiras agricolas.
Investimentos florestais tém mi-

grado de regides como o Estado
de Sao Paulo para estados me-
nos tradicionais em termos de
produgio florestal como os esta-
dos do Maranhdo, Piaui e Tocan-
tins”, conta o pesquisador.

Ele dividiu o trabalho em duas
etapas. Na primeira, Silva reali-
zou treinamento sobre a avalia-
¢do de ativos florestais, na em-
presa American Forest Manage-
ment (AFM) com o apoio da Nor-
th Carolina State Universtity.
Nesse periodo, representantes
das principais TIMOs america-
nas foram entrevistados, a fim
de avaliar suas expectativas so-
bre investimentos no Brasil.

Entre as estratégias e critérios
utilizados pelo grupo de investi-
dores, as andlises da relacio de

risco e retorno financeiro, segu-
ranga politica e juridica, e o mer-
cado florestal se destacaram. Se-
gundo o engenheiro, os investi-
dores afirmam que a mudanga
constante de regras traz descon-
forto e torna o pais menos atrati-
VO, mesmo com a presenca de al-
tos retornos financeiros.

Os motivos pelos quais os in-
vestimentos em florestas planta-
das no Brasil estdo migrando de
dreas com mercados jd estabele-
cidos para outras regioes foram
analisados na segunda parte da
pesquisa. Por meio da andlise de
fluxos de caixa de projetos flores-
tais localizados em Sao Paulo,
Mato Grosso do Sul e na regiao
do Mapito (Maranhao, Piaui e
Tocantins), a aleatoriedade de

custos e de rendimentos opera-
cionais foi considerada, possibili-
tando uma andlise financeira
mais completa e uma melhor
apreciagao do fator risco. De
acordo com os resultados obti-
dos, o prego da terra em projetos
florestais influencia fortemente
o desempenho financeiro do em-
preendimento. “O valor da terra
em Sio Paulo é, em média, duas
vezes maior que no Mato Grosso
do Sul e oito vezes maior do que
no MAPITO, apesar de oferecer
menor risco. O prego da terra re-
duzido e a expectativa de futuros
investimentos do governo tor-
nam as novas regioes atrativas
nao somente para o setor flores-
tal, mas também para o agrone-
gocio em geral” destaca Silva.




