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Cepea analisa mercado de agucar e alcool

A postura retraida de parte das usinas somada a demanda firme sustentaram os precos do agucar cristal no estado de
Sao Paulo em setembro. A média mensal do Indicador CEPEA/ESALQ foi de R$ 30,81/saca de 50 kg, aumento de
6,22% em relacao a de agosto. O mercado paulista de aglcar também seguiu atento as turbuléncias financeiras,
sendo que alguns compradores e vendedores recuaram, a espera de uma melhor definicdo da taxa de cambio e das
cotacdes do acgUlcar, petroleo e outras commodities.

De acordo com a Unica, até 16 de setembro, foram moidas 316,4 milhdes de toneladas da safra 2008/09, na regido
Centro-Sul, aumento de 8,43% sobre o mesmo periodo da 2007/08. O AcuUcar Total Recuperavel (ATR), porém, ficou
1,94% abaixo do obtido no ano passado, em cerca de 138 kg/t. O mix de producéo continua mais alcooleiro, com
59,3% da cana destinada a producdo do combustivel e 40,7%, a de agucar.

A producao de acUcar totalizou 16,9 milhdes de toneladas de abril a setembro, 4,07% a menos que em igual periodo
de 2007 (17,7 milh&es). Ja a producéo total de alcool atingiu 15,1 bilh8es de litros, aumento de 15,13% sobre os 13,1
bilhes de litros no ano passado, sendo 10,1 bilhdes de hidratado (alta de 24,71%) e 5 bilhdes de litros de anidro
(baixa de 0,28%).

Quanto a fundamento do mercado internacional de agucar, o Ministério da Agricultura da india estima que a producio
daquele pais se limite a 22 milhdes de toneladas em 2008/09, volume 16,3% menor que as 26,3 milhdes de toneladas
de 2007/08. A area plantada de 1° de junho a 3 de outubro foi de 4,42 milhdes de hectares, contra 5,3 milhbes
(reducéo de 16,6%) no mesmo periodo de 2007.

Para o alcool, o Indicador CEPEA/ESALQ do anidro (estado de SP) teve alta de 3,82% de agosto para setembro, com
média de R$ 0,8912/litro (sem impostos). O hidratado subiu 4,21% no periodo, para R$ 0,7496/litro.

As relacdes entre os precos dos alcoois e do agclcar mostraram que, em média, 0 aclcar negociado no mercado
interno remunerou 1% mais que o anidro e 12% a mais que o hidratado em setembro. Considerando os dois tipos de
alcool, o anidro remunerou, em média, cerca de 12% mais que o hidratado.

O preco do alcool anidro combustivel recebido pelo produtor representou 9,68% do preco da gasolina C vendida ao
varejo em setembro, no estado de S&o Paulo.

As vendas de aclcar no mercado interno remuneraram cerca de 2% mais que as externas em setembro
(considerando-se: o valor médio do Indicador CEPEA/ESALQ, o vencimento Dezembro/08 na Bolsa de Londres (Liffe),
um desconto de qualidade estimado em US$ 29,20/t, e custos com elevacgéo e frete de US$ 76,00/t).

No Nordeste, a safra 2008/09 esta no inicio, com a oferta ainda se restringindo a pequenos volumes no spot. Em
Pernambuco, os Indicadores tiveram médias de R$ 1,0611/litro (com impostos) para o anidro e de R$ 0,9100/litro (com
impostos, exceto ICMS) para o hidratado. Em Alagoas, os Indicadores foram de R$ 1,0559/litro (com impostos) para o
anidro e de R$ 0,9030/litro (com impostos, exceto ICMS) para o hidratado. Para o aglcar, a média foi de R$ 32,17/sc
em Pernambuco e de R$ 32,09 em Alagoas.

Na Bolsa de Mercadoria e Futuros do Estado de Sdo Paulo (BM&F), no dltimo dia de pregéo (30/09/08), foram
negociados os contratos que vencem em Novembro/08 para o agucar (codigo ISU), com queda de 3,16% em relagéo
a 29/08/08. Para o alcool (Ethanol — c6digo ETN), foram negociados os contratos referentes aos vencimentos de
Outubro/08, Novembro/08, Dezembro/08 e Janeiro/09, com variacdes de 1,40%, -1,71%, -8,98%, -5,76%,
respectivamente.

Andlise completa disponivel no site do Cepea, no endereco absixo:
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