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PRECO DE &

NA SAFRA

A escassez de boi gordo
faz a cotacao da arroba
atingir o maior patamar
dos ultimos dez anos num
periodo de safra, quando
a oferta, teoricamente,
deveria ser maior

4 tempos que 0s pecuaristas nao
passavam por um momento tio
agradivel. Depois de anos de pregos
baixos, excesso de oferta, pressio
dos frigorificos e problemas sanitdrios, o
mercado se ajustou e, agora, em plena sa-
fra do boi gordo, o pecuarista recebe pela
arroba pre¢os geralmente obtidos apenas
no periodo de entressafra. Desde que a sa-
fra teve inicio, no comego do ano, as cota-
¢oes da arroba do boi gordo s6 subiram e
seguem em uma trajetdria de alta que nao
tem perspectiva de ser interrompida.
Dados do Centro de Estudos Avanca-
dos em Economia Aplicada, Cepea, da Es-
cala Superior de Agricultura Luiz de Quei-
roz, Esalg, mostram que, de janeiro até a
segunda quinzena de margo, as cotacdes
do boi gordo no mercado doméstico acu-
mulavam uma valorizagio superior a 6%.
Até o fechamento desta edicao, o indica-
dor Esalg/BM&F a vista jd superava os R$
76,00 por arroba, e o indicador a prazo

caminhava para o patamar de R$ 78,00.
Dentro da economia, poucos ativos acu-
mulam altas dessa magnitude em um pe-
riodo tao curto.

Quando a comparagio é feita com o
mesmo periodo do ano passado, a valo-
riza¢do do boi gordo chega a expressivos
37%. Isso significa dizer que, nos dltimos
dozes meses, a arroba do boi passou a ser
um artigo procurado tanto no mercado
interno quanto no externo, saindo imune
inclusive das oscilagdes do mercado inter-
nacional de commodities. “As cotacoes do
boi gordo tém evoluido lentamente desde
o comeco do ano, mas estio em uma tra-
jetéria firme e constante devido a todos os
fundamentos existentes”, afirma Fabiano
Tito Rosa, analista da Scot Consultoria.

O consultor se refere aos fundamentos
que hd tempos sdo ditados pelo mercado
afora, mas que apenas agora estio sendo
sentidos na prdtica. Entre 2005 e 2007, a
producao de carne no Brasil cresceu 5,15%

il

€ 0 abate de animais seguiu 0 mesmo cami-
nho, com crescimento de 4,5% e alcancan-
do 45 milhoes de cabegas no ano passado.
Com o consumo permanecendo estdvel na
casa dos 36 kg/hab/ano, a disponibilidade
e a oferta de carne cresceram tanto que a
arroba ndo valia quase nada. As cotagies
cairam abaixo dos R$ 50,00 em setembro
de 2005 e, em janeiro de 2006, romperam
o piso de R$ 48,50, valor que perdurou
durante todo o primeiro semestre daque-
le ano, para recuperar parte das perdas a
partir de julho, quando a arroba voltou a
ser negociada acima dos R$ 50,00.

Nesse momento, No entanto, matrizes
haviam sido abatidas e tiveram inicio as
especulagdes de que, em algum momen-
to, os pre¢os voltariam subir. Pecuaristas
chegaram a dizer naquela época que a ar-
roba seria negociada a R$ 80,00, pois o
nimero de fémeas descartadas havia sido
muito grande. Industrias e analistas duvi-
daram que esse preco pudesse ser alcanga-




do. Hoje, os contratos de boi gordo nego-
ciados na Bolsa de Mercadorias e Futuros,
BM&F com vencimento em outubro de
2008, superam os R$ 80,00 e ha quem di-
ga que o mercado fisico podera chegar os
R$ 90,00/@ no pico da entressafra.

A prova de que esse valor ndo € impos-
sivel veio em fevereiro, quando a Unido
Européia embargou as importagdes de car-
ne in natura do Brasil, alegando problemas
no sistema nacional de rastreabilidade bo-
vina. Sem poder exportar para o principal
mercado brasileiro, os frigorificos tiveram
que encontrar outros destinos e direcionar
ainda ao mercado interno parte daquilo
que iria & Furopa. Em teoria, o resultado
dessa estratégia seria um aumento da ofer-
ta doméstica e a conseqiiente queda nos
precos pagos ao produtor. Na pritica, as
cotacdes da arroba nao pararam de subir
e a queda nos pregos foi registrada apenas
na ponta do varejo, pressionando as mar-
gens dos frigorificos.

Apesar de ser um volume pequeno per-
to do total das exportacoes, os frigorificos
ndo conseguiram encontrar outros desti-
nos para toda a carne mais nobre, como
o corte traseiro, aumentando sua disponi-
bilidade no mercado interno. Para Fibio
Silveira, da RC Consutores, ndo existe uma
tendéncia de queda nos precos da carne,
mas também ndo existe um movimento
de alta. “No segundo trimestre, a carne
deve ficar estdvel por conta da valorizagao
cambial. Além disso, existe um quadro de
equilibrio entre a oferta e a demanda no
mundo”, afirma.

Tendéncia de valorizacio

Dentro desse contexto, as industrias
processadoras viram o preco de sua prin-
cipal matéria-prima sofrer uma valoriza-
¢do superior a 37% nos tltimos doze me-
ses, mas a possibilidade de repassi-lo ao
varejo foi bem menor. O quilo do corte
traseiro, principal parte do boi, subiu, de

Em janeiro, o abate de
bovinos caiu 24% em relacao
ao mesmo més de 2007

Volume de gado confinado deve crescer
33% em relag@o a 2007
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fato, nesse periodo, mas de forma mais
moderada: 23%. O motivo que limita o
aumento do pre¢o ao consumidor final
e prejudica diretamente a margem da in-
dustria é que existe uma relacdo historica
entre o prego da carne bovina e a carne de
frango. Quando o quilo do corte traseiro
supera o valor de R$ 5,60, o consumidor
deixa de comer carne bovina e migra para
o frango, reduzindo a demanda.

Apesar da aparente desvantagem, os fri-
gorificos ainda tém espaco para trabalhar
com as margens apertadas. Entre a menor
cotacio do traseiro nos tiltimos doze me-
ses, registrada no final de abril do ano pas-
sado, quando o quilo chegou a R$ 4,00, e
o valor maximo do periodo a R$ 5,97, re-
gistrado em janeiro deste ano, houve uma
valorizagio de quase 50%. No caso do boi
gordo, o menor valor dos dltimos doze
meses foi de R$ 55,37/@, registrado no
final de mar¢o do ano passado, enquanto
o mais alto chegou a R$ 77,29, em novem-
bro de 2007, registrando uma oscilacio
maxima de 40%. Na pritica, isso significa
que ainda existe uma certa “gordura” para
ser queimada nos frigorificos.

Para alguns analistas, os frigorificos
que enfrentam problemas de margens ndo
tém como motivo principal o atual valor
do boi gordo, mas uma estratégia errada
nos investimentos realizados ao longo do
ano passado. Muitas inddstrias ampliaram
de forma significativa sua capacidade de
abate, mesmo sabendo que a disponibili-
dade de animais seria bem menor devido
ao abate de matrizes realizado no periodo
de precos baixos. A expectativa é de que os
precos do boi gordo se valorizem ainda
mais até o final do ano, jd que a oferta de
animais, que estd restrita em pleno perio-
do de safra, tende a ficar ainda menor no
segundo semestre, durante a entressafra.
“Quem quiser fazer churrasco na segunda
metade do ano, é bom fazer o hedge para
a carne desde jd, porque o preco vai subir
mais”, aconselha um corretor da BM&E

A luz amarela ficou ainda mais inten-
sa para as industrias depois que o Minis-
tério da Agricultura divulgou que o abate
de bovinos havia caido para 1,72 milhdo
de cabecas em janeiro deste ano, uma re-
tracio de 24% em comparacao com o mes-
mo més de 2007. “Teremos uma oferta re-

Carne industrializada
substituiu parcialmente
a exportacao de carne
in natura a Europa

duzida até 2010, quando os investimentos
que estao sendo feitos nos bezerros de hoje
comegarem a surtir efeito na oferta de boi
gordo”, afirma José Vicente Ferraz, analis-
ta da AgraFNP Consultoria.

Mercado diversificado

Para as inddstrias, a situacio sé ndo
ficou ainda pior porque os prejuizos pro-
vocados pelo embargo europeu foram
minimizados. A restricio a carne bovina
brasileira provocou retragiao das vendas
a Unido Européia. As exportagoes para o
bloco somaram 76,6 mil de toneladas no
primeiro bimestre do ano, 19% a menos
do que o registrado no mesmo periodo do
ano passado. A receita das vendas para o
mercado europeu, no entanto, foi 14% su-
perior aos dois primeiros meses de 2007,
totalizando US$ 237,38 milhdes, segundo
dados da Associagdo Brasileira das Induas-
trias Exportadoras de Carnes {Abiec). “A
reduciao do volume exportado para a Fu-
ropa ja era esperado, mas foi compensan-
do em parte pela alta nos precos da carne
vendida para o bloco e pela diversificacio
de mercados que o produto brasileiro al-
cangou”, disse Marcus Vinicius Pratini de
Moraes, presidente Abiec e ex-ministro da
Agricultura.

Na avaliacao do ex-ministro, as carnes
in natura que tradicionalmente eram ex-
portadas para a Europa foram substituidas,
em parte, pelo embarque de came indus-
trializada, principalmente cozida e conge-
lada, produtos com maior valor agregado.
Pratini lembra que os efeitos dessa substi-
tuigdo ainda nio puderam ser percebidos
no tltimo balanco divulgado pela entida-
de, em fevereiro, mas comecario a se des-
tacar na divulgacao dos dados dos meses
de margo e abril.

Em fevereiro, as exportacoes de carne
do Brasil somaram US$ 341,5 milhoes,
o que significou uma queda de 2,7% em
comparagao com as de fevereiro de 2007,
O volume de carne embarcado no perio-
do também caiu e fechou fevereiro com
165,32 mil toneladas (-24,4%). No acu-
mulado do primeiro bimestre, no entan-
to, a relacio estd mais favordvel, com as
vendas externas somando US$ 806,9 mi-
lhées em receita (+16,9%) e 362,01 mil
toneladas (-16,5%), prova de que a carne
brasileira estd mais valorizada e que, ainda
assim, existe demanda externa.

Diante de precos tao convidativos pro-
jetados para o segundo semestre do ano,
os confinamentos deveraoc ampliar a oferta
de animais durante a entressafra. A capa-
cidade estdtica dos confinamentos filiados
a Associacao Nacional de Confinadores,
Assocon, ird crescer quase 24% e chegar






PRATINI DEIXA ABIEC PARA SER CONSULTOR

0 ex-ministro de Agricultura Marcus Vinicius
Pratini de Morais anunciou, no inicio de mar-
o, que deixar a presidéncia da Associa-
o Brasileira das Indistrias Exportadoras
de Carne (Abiec) a partir de abril. 0 motivo
de sua saida é seu ingresso no Grupo JBS-
Friboi, onde atuaréd como consultor, para
ajudar a consolidar o processo de interna-
cionalizagdo do grupo, que adquiriu nove
empresas estrangeiras em 2007 e 2008,

Pratini deixa a entidade depois de quase
cinco anos de trabalho, que seriam com-
pletados em abril. Ex-ministro da gestéo
Fernando Henrique Cardoso, Pratini assu-
miu a Abiec depois de deixar o ministério
da Agricultura, com a misséo de ampliar a
participagéo brasileira no mercado inter-

a 397,4 mil cabegas em 2008. “Tivemos a
entrada de novos associados, o que contri-
bui para esse aumento, mas, mesmo con-
siderando as mesmas bases de 2007, ain-
da assim, temos um crescimento de 16%",
afirma Juan Lebron, diretor operacional da
Assocon, entidade que retine 46 confina-
mentos nos estados de SP. GO, MS, MT,
MG e PR, que representam cerca de 25%
dos animais confinados do Brasil.

O crescimento dos animais em confi-
namento estd associado também a inves-
timentos ja realizados na ampliagdo dos
projetos. Com o aumento da capacidade,
cresce também o volume de gado confi-
nado, que pode atingir este ano 663 mil

EXPOIII'M;AO CAI E RECEITA SOBE

Exportadoras de Came Ew & e Bub&ﬁmg
Abiec, revelam ue, @m&sar
sobre & carne brasileira, a rece

nacional de carne bovina. “Considero meu
trabalho na Abiec cumprido, ja que o Brasil

se tornou 0 maior exportador mundial de

carne. Assumo agora novos desaﬁos ;unto
ao JBS”, disse ele.

De fato, os rsstﬂ’tados ohndes pata sqtef
exportador de carne bovina nos Gltimos

anos impressionam. O Brasil, que detinha -

uma fatia de 16% do mercado internacional

de carne bovina na final de 2002, encerrou

o ano de 2007 com o dobro dessa partici-
pagéo, com 33% do mercado, ou seja, um
tergo do comércio internacional. Com essas

resultados, o Brasil supera de longe seus

principais concorrentes, Estados Unidos e
Austrélia, que representam atualmente 8%
e 19%, respectivameante. :

portagdes para a Europa, nos dois primeiros  to

meses do ano, teve um aumeﬂtn«ﬁa" 4% em
relagéo ao mesmo pertodo de 2007, Apesar do
crescimento da arrecadag@o das exportagdes,
neste mesmo espago de tempo, 0 volume teve
uma queda de 19%. O valor da receita com a
exportagéo de middos no primeiro bimestre do
ano foi 0 mais significativo, com um aumento
de 177%, em cumgarngiu com o registrado

Vinicius i’raumdeMm‘aes.u Brasil esté apren-

dendo a valorizar as suas mafcadoﬂas. “Nos
néo dévamos o devido valor anossa produqan. :

A partir de agora, quem quiser a nossa came, BE e L

que pague melhor por ela”, disse.

De acordo com Pratini de Moraes, atendéncia
& que os pregos dos produtos aumentem ain-
damais e, a partir dessa valorizago, o Brasil
terd maior credibilidade no cenério interna-
cional. Ele afirma que o setor agropecudrio

 trabalhada, em maio, uma comitiva 'br
 ir& realizar um churrasco de conﬁ’a (

comercial na Arébia Saudita e nos. Emira
Arabes. “Nosso objetivo é mostrar a qualidac

Nova Zeléndia:

animais, 32,9% a mais do que o volume
registrado em 2007, considerando uma uti-
lizacdo anual superior a capacidade esta-
tica. No ano passado, a taxa de utilizacio
dos confinamentos era de 156%, percen-
tual que subiu para 167%, de acordo com
relatério divulgado pela entidade.

“Apesar de ainda estarem concentra-
dos no segundo semestre, a distribui¢do ao
longo de cada més estd mais regular. E essa
é uma tendéncia dos confinamentos: ofe-
recer animais, de forma regular, ao longo
de todos os meses do ano, e ndo mais con-
centrar toda a oferta em trés meses, como
erano passado”, afirma Lebron. O pico na
oferta de animais deve ocorrer novamente
em outubro, quando estd prevista a entra-
da de mais de 142 mil cabegas no merca-
do. Esse volume é quase 50% superior ao
do mesmo més do ano passado.@
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