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Assunto: Exportacdo do agronegécio devem continuar firmes

Exportacdes do agronegdécio devem continuar firmes

Tem sido muito bom o desempenho exportador do agronegaocio brasileiro no periodo de recuperagéo apés
0s 13 meses da crise de commodities que se seguiram a setembro de 2008. Nos Ultimos 12 meses
(outubro/2010 a setembro/2011), o valor das exportacdes do agronegécio chegou a US$ 85 bilhSes, com
aumento de 33,6% ante outubro/2009 a setembro/2010.

Contribuiram para isso os aumentos médios de 25,9% nos precos em doélares pagos aos exportadores e
de 6,1% nos volumes exportados. Em volume, os mercados seguem crescendo significativamente, mas a
evolucao dos pregos tem sido a forgca dominante para a expanséo da receita do agronegocio.

O crescimento econdmico dos principais paises importadores tem viabilizado a absor¢édo da producéo,
mesmo a pregos bem maiores. J4 a alta de precos é mais provavelmente um subproduto do enorme
crescimento da liquidez mundial, disponivel a baixas taxas de juros, que favorece o uso de instrumentos
financeiros por instituicdes como bancos, seguradoras, fundos de penséo etc.

Os precos em dolares das principais commodities brasileiras tiveram altas expressivas nos mercados
internacionais: café, 56% carne bovina, 28% acuUcar, 27% e soja em grao, 20% (também no comparativo
dos ultimos 12 meses com o0s 12 anteriores). Durante esse mesmo periodo, no mercado doméstico houve
valorizagédo real de 15% da moeda nacional em relag@o ao ddlar americano.

Embora ndo haja vinculagéo direta entre precos ao exportador e ao produtor, os movimentos havidos em
ambos sdo consistentes.Por exemplo, os produtores nacionais dessas commaodities tiveram, no periodo,
seus precos reais aumentados em aproximadamente 45% para o café, 16% para a carne bovina, 16%
para o aclUcar e 10% para a soja.

Ao longo de 2011, os mercados externos seguem firmes, refletindo-se até setembro na aceleragdo dos
precos meédios recebidos pelos exportadores brasileiros que, em ddlares, estiveram 30% acima dos
mesmos meses de ha um ano. Embora continuem em alta, a partir do final de setembro, desaceleracao
importante ocorreu nos pre¢os do suco de laranja, da soja, do café e do agucar.

Tais precos sdo bastante influenciados pelas Bolsas internacionais, onde, em setembro, ocorreu baixa de
14% para a soja, 10% para o0 agucar e 21% para o café. Ndo se observa qualquer sinal claro de
generalizacdo ou agravamento desse quadro.

A menos que a crise internacional alcance limites extremos, com reducdes significativas nas taxas de
crescimento econdmico da China e de outros importantes consumidores, o cenério esperado € de pregos
médios relativamente altos para os produtores brasileiros.
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